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Heute zu Gast:

Joachim Schallmayer

Leiter Kapitalmdrkte & Strategie
Makro Research DekaBank

Joachim Schallmayer ist Leiter Kapitalmidrkte und Strategie der
DekaBank in Frankfurt am Main.

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre und Priifung zum
Chartered Financial Analyst startete er 2001 als Portfoliomanager
im Fonds-Geschaft der Deka Investment. Dort war er Gber 10 Jahre
verantwortlicher Manager verschiedener Publikums- und
Spezialfonds und leitete dabei (iber mehrere Jahre das europdische
und deutsche Aktienfondsmanagement.



Kapitalmarkte in der neuen Geookonomie
Ausblick 2026

Joachim Schallmayer
Leiter Kapitalmarkte und Strategie, Makro Research

18. Februar 2026
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Eine Welt voller Risiken

...bleiben die Kapitalmarkte zu recht gelassen?
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Stand: 09.02.2026. Quelle: DekaBank.



1/ Robuste Weltwirtschaft

China
6 S50 46 44
4
6 Euroland 2
4 0
6 USA DA 2
. o I NN BN R
22 25 oo 6 Deutschland
-Alm K
0 ) 1o 16 25 26 27 Japan
-2 0

25 26 27 55 49 48

0,2 6
EM Asien? 4

2

0

25 26 27

oON B O

6 Welt

6
Lateinamerik ;
cHERamerika 4 25 26 27
4 34 3.2 35 4 Sl 2 6+ ~Ozeanien
’ ) 2 20 22 0
2 0 ) 2
0

-2
0 25 26 27 2

25 26 27 25 26 27

Stand: 08.02.2026. Quellen: nationale Statistikdmter, eigene Berechnungen DekaBaiik, Prognosen DekaBank. Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in der jeweiligen Region (% ggu. Vorjahr). 1) Naher Osten und
Afrika. 2) EM Asien ohne Japan.

Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die Angaben wurden sorgfaltig
zusammengestellt.



2/ Stabil niedrige Inflation

Euroland (HVPI, % ggu. Vorjahr) USA (Verbraucherpreisindex, % ggu. Vorjahr)
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Stand: 09.02.2026. Quellen: Bureau of Labor Statistics, Eurostat, Prognose DekaBank. Es wird der harmonisierte Verbraucherpreisindex HVPI fir Euroland dargestelit.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die Angaben wurden sorgfaltig
zusammengestellt.



3/ Stabil niedrige oder sinkende Leitzinsen

Leitzinsen Euroland und USA (in % p.a.)
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Stand: 08.02.2026. Quellen: EZB, Fed, Prognose DekaBank.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankiindigung &ndern. Die Angaben wurden sorgfaltig

zusammengestellt.



4/ Wachsende Unternehmensgewinne

Kl-Blase? Eher Boom!

Entwicklung Unternehmensgewinne (Jahr 2000 = 100)

Mag7: Cash Flow und CapEx (Mrd. USD)
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Quellen: Bloomberg, Federal Reserve (Flow of Funds), Macrobond, eigene Berechnungen, DekaBank
Stand: 02.01.2026
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5/ Hohe aber keine besorgniserregenden Bewertungen
Aktuelle und historische Bewertungen wichtiger Aktienmarkte

Kurs-Gewinn-Verhaltnis*
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Quellen: Bloomberg, DekaBank.Stand: 31.01.2026. *Aggregierte Gewinnschatzungen rollierend Gber die kommenden 12 Monate in Indexpunkten; Konsensusdaten von Bloomberg. Bitte beachten Sie die Hinweise zu
den verwendeten Indizes am Ende der Prasentation (Lizenzdisclaimer).

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. 7



Eine Welt voller Chancen!

... trotz einer Reihe von Risiken und Umbriichen

Finanzmarkte konstruktiv
Keine Nullzinswelt mehr  Arpbeitsmarkte nahe Vollbeschaftigung

Weltwirtschaft robust «i boom

Neue Handelspartnerschaften Fiska|pakete schieben
Aktienmarkte mit Hochststanden

reoeare Usz0le - [nflation unter Kontrolle

Unternehmen anpassungsfahig Geldpolitik stutzt
Realeinkommen steigen

Stand: 09.02.2026. Quelle: DekaBank.



Fazit

Weltwirtschaft passt sich neuer Geookonomie an

Anleiherenditen schlagen Inflationsrate

Langfristiger Aufwartstrend am Aktienmarkt halt
Gute Streuung von Anlagethemen und Regionen

I Zinsen global moderat rucklaufig

Stand: Februar 2026. Quelle: DekaBank.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankiindigung &ndern. Die Angaben wurden sorgfaltig
zusammengestellt.



Noch Fragen?

Per Chat

Per E-Mail

an fragen@sls-direkt.de

]
5 Sparkasse
Langen-Seligenstadt



Vi EI e n D a n ko Fiir weitere Fragen:

Kontaktieren Sie uns gerne personlich -
wir freuen uns tber lhren Anruf oder lhre Nachricht!

Telefon/ WhatsApp: +49 6182 9250
E-Mail: fragen@sls-direkt.de

]
5 Sparkasse
Langen-Seligenstadt




Rechtlicher
Hinweis:

]
5 Sparkasse
Langen-Seligenstadt

Diese Unterlage ist mit groBter Sorgfalt bearbeitet
worden. Sie enthdlt jedoch lediglich unverbindliche
Inhalte. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fur
zuverlassig halten, fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit
oder Aktualitat wir aber keine Gewahr ubernehmen
konnen. Samtliche in dieser Unterlage getroffenen
Angaben dienen der Information. Sie durfen nicht als
Angebot oder Empfehlung fur Anlageentscheidungen
verstanden werden. Die Informationen oder Dokumente
sind nicht als Grundlage fur irgendeine vertragliche
oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Sie ersetzen
keine (Rechts- und/oder Steuer-)Beratung.

Sparkasse Langen-Seligenstadt, Frankfurter Str. 137,
63500 Seligenstadt

Stand: Januar 2024




