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Organisatorisches 
zu Beginn:
Zur Mediathek:

REC

Am Ende der
Konferenz erwartet

Sie eine Frage-
Antwort-Runde.

Die Konferenz wird 
aufgezeichnet.

Die Präsentation 
erhalten Sie per                     

E-Mail.



Heute zu Gast:

04. Mai 2023

Joachim Schallmayer ist Leiter Kapitalmärkte und Strategie der
DekaBank in Frankfurt am Main.

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre und Prüfung zum
Chartered Financial Analyst startete er 2001 als Portfoliomanager
im Fonds-Geschäft der Deka Investment. Dort war er über 10 Jahre
verantwortlicher Manager verschiedener Publikums- und
Spezialfonds und leitete dabei über mehrere Jahre das europäische
und deutsche Aktienfondsmanagement.

Joachim Schallmayer

Leiter Kapitalmärkte & Strategie
Makro Research DekaBank



Suche nach der (neuen) Normalität!

Joachim Schallmayer, Leiter Kapitalmärkte und Strategie
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Aktuelle marktbewegende Themen

Bankenstress, Inflation und gestiegene Zinsen

Stand: 04.04.2023. Quelle: Adobe Stock, DekaBank.
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Wie schlägt sich die Konjunktur in 
diesem bewegten Umfeld und welche 
Entwicklung ist weiterhin zu 
erwarten?
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Stand: 04.04.2023. Quellen: nationale Statistikämter, eigene Berechnungen DekaBank, Prognosen DekaBank. Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in der jeweiligen Region (% ggü. Vorjahr). 1) Naher Osten und 
Afrika. 2) Mittel- und Osteuropa . 3) EM Asien ohne Japan.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankündigung ändern. Die Angaben wurden sorgfältig 
zusammengestellt. 

Weltwirtschaftliche Entwicklung nach Regionen
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Ist der Inflationsspuk bald vorbei?
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Stand: 04.04.2023. Quellen: Eurostat, Prognose DekaBank. Es wird der harmonisierte Verbraucherpreisindex HVPI dargestellt. 
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankündigung ändern. Die Angaben wurden sorgfältig 
zusammengestellt. 

Euroland: Verbraucherpreise (% ggü. Vorjahr)

Euroland: Energiepreisanstieg läuft aus, Kerninflation lässt nur 
langsam nach
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Was bedeutet das konkret für 
Anleger:innen? Wie ist der Ausblick 
für einzelne Anlageklassen?
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Stand: 04.04.2023. Quellen: EZB, Fed, Prognose DekaBank.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankündigung ändern. Die Angaben wurden sorgfältig 
zusammengestellt. 

Leitzinsen Euroland und USA (in % p.a.)

Geldpolitik: Scheitelpunkt greifbar nah
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6Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Stand: 04.04.2023. Quellen: Bloomberg, Prognose DekaBank.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankündigung ändern. Die Angaben wurden sorgfältig 
zusammengestellt.  

Kapitalmarktrenditen (in % p.a.)

Bundesanleihen und US-Staatsanleihen: 
Renditeabstand engt sich weiter ein

-1

0

1

2

3

4

5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

10-jähr. Bundesanleihen 10-jähr. US-Staatsanleihen

Prognose



7Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Stand: 04.04.2023. Quellen: Bloomberg, DekaBank.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankündigung ändern. Die Angaben wurden sorgfältig 
zusammengestellt.  Bitte beachten Sie die Hinweise zu den verwendeten Indizes am Ende der Präsentation (Lizenzdisclaimer).  

Rendite- und Spreadentwicklung von Unternehmensanleihen

Bankenstress hat die Spreads ein Stück nach oben getrieben
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Anleihen konkurrieren mit Aktien
Hohe Dividendenrendite hat dank Rekordausschüttungen Bestand

EuroStoxx 50 Index und Anleihen. Rendite in % p. a.

* ICE BofAML Euro Corporate Bond Index. **Konsensus-Erwartung für Dividendenausschüttung über die nächsten 12 Monate. 
Quellen: Bloomberg, Factset, ICE, DekaBank. Stand: 21.04.2023.
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8Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Quellen: Bloomberg, DekaBank.Stand: 03.04.2023.  *Aggregierte Gewinnschätzungen rollierend über die kommenden 12 Monate in Indexpunkten;  Konsensusdaten von Bloomberg. Bitte beachten Sie die Hinweise zu 
den verwendeten Indizes am Ende der Präsentation (Lizenzdisclaimer).  

Kurs-Gewinn-Verhältnis*

Aktuelle und historische Bewertungen wichtiger Aktienmärkte
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Unsere nächsten 
Konferenzen:

24. Mai 2023, 17:30-18:00 Uhr

Betongold wird grün
Viele Eigentümer:innen sind sich bewusst, dass ihre 
Immobilien renovierungsbedürftig sind. Dem gegenüber 
stehen jedoch hohe Kosten und die Frage, ob es sich für sie 
tatsächlich lohnt. 

Sabine König von der LBS Hessen-Thüringen erklärt in 
unserer nächsten Konferenz, warum es nicht nur 
notwendig, sondern auch richtig lohnenswert sein kann, 
sich der Thematik anzunehmen.

06. Juli 2023, 17:30 – 18:00 Uhr

Die eigenen Finanzen nachhaltig 
ausrichten
Sie wollen Ihr Geld anlegen und gleichzeitig etwas Gutes 
für die Umwelt tun? Gerne! 

Unsere Anlageexpertin Heike Höhfeld klärt Sie darüber auf, 
wie Sie sinnvoll nachhaltig investieren, was es dabei zu 
beachten gilt und wie Sie sich vor Green-Washing schützen 
können!

Jetzt kostenfrei anmelden!
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Noch Fragen?

Per Chat

Per E-Mail 

an fragen@sls-direkt.de
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Vielen Dank. Für weitere Fragen:
Kontaktieren Sie uns gerne persönlich –
wir freuen uns über Ihren Anruf oder Ihre Nachricht!

Telefon/ WhatsApp: +49 6182 9250
E-Mail: fragen@sls-direkt.de
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Folgen Sie uns 
gerne auch auf   
Social Media.

Wir freuen uns auf Sie!
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Rechtlicher 
Hinweis.

Stand Mai 2023

Diese Unterlage ist mit größter Sorgfalt bearbeitet
worden. Sie enthält jedoch lediglich unverbindliche
Inhalte. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir für
zuverlässig halten, für deren Richtigkeit, Vollständigkeit
oder Aktualität wir aber keine Gewähr übernehmen
können. Sämtliche in dieser Unterlage getroffenen
Angaben dienen der Information. Sie dürfen nicht als
Angebot oder Empfehlung für Anlageentscheidungen
verstanden werden. Die Informationen oder Dokumente
sind nicht als Grundlage für irgendeine vertragliche
oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Sie ersetzen
keine (Rechts- und/oder Steuer-)Beratung.

Sparkasse Langen-Seligenstadt, Frankfurter Str. 137, 
63500 Seligenstadt
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Disclaimer

Das vorliegende Dokument gibt die Einschätzungen der DekaBank Deutsche Girozentrale oder einer ihrer 
Tochtergesellschaften (nachstehend „DekaBank") zum Zeitpunkt seiner Veröffentlichung wieder. Es handelt sich um ein 
Dokument, das in erster Line für die Mitarbeiter der Sparkassen und der DekaBank bestimmt ist. Der Foliensatz bzw. einzelne 
Folien können jedoch auch an institutionelle Anleger und Privatanleger weitergegeben werden. Das vorliegende Dokument 
richtet sich nicht an Personen oder Rechtsstrukturen in Ländern, in denen dessen Abgabe oder Verwendung rechtswidrig wäre. 
Es ist zudem nicht für eine Abgabe oder Verwendung in solchen Ländern bestimmt.
Dieses Dokument wird ausschließlich zu Informationszwecken ausgehändigt; es stellt weder ein Angebot noch eine 
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wert-papieren dar. Die darin enthaltenen Meinungen werden ohne Berücksichtigung 
der Umstände, Ziel oder Bedürfnisse der einzelnen Kunden abgegeben. Jeder Kunde hat seine Entscheidungen bezüglich der 
darin erwähnten Wertpapiere oder Finanzinstrumente auf Grundlage seines eigenen Urteilsvermögens zu treffen. Bevor er eine 
Transaktion tätigt, sollte jeder Kunde die Angemessenheit der betreffenden Investition unter Berücksichtigung seiner speziellen 
Umstände prüfen und – falls erforderlich zusammen mit seinem Fachberater – die damit zusammenhängenden spezifischen 
Risiken finanzieller, aufsichtsrechtlicher, steuerlicher und ähnlicher Art selbständig beurteilen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Analysen basieren auf Quellen, die wir als verlässlich erachten. Wir 
leisten jedoch keine Gewähr für deren Aktualität, Genauigkeit oder Vollständigkeit und haften nicht für irgendwelchen Schaden
oder Verlust, der aus der Verwendung dieses Dokuments entsteht. Sämtliche Informationen, Meinungen und Preisangaben 
können sich jederzeit ohne Vorankündigung ändern. 
Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Gewähr für laufende oder zukünftige 
Ergebnisse und der Kunde kann unter Umständen Verluste auf den investierten Betrag erleiden. 

© 2023 DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer Landstr. 16, 60325 Frankfurt am Main
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Lizenz-Disclaimer

Deutsche Börse: Das hier beschrieben Finanzinstrument wird von der Deutsche Börse AG weder gesponsert, gefördert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstützt. Die Berechnung des Index stellt keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder 
beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivität einer Investition in entsprechende Produkte. Die Bezeichnung DAX® und HDAX® sind eingetragene Marken der Deutsche Börse AG („der Lizenzgeber“). Die auf dem Index 
basierenden Finanzinstrumente werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefördert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstützt. Die Berechnung der Indizes stellt keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine 
Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivität einer Investition in entsprechende Produkte. Die Bezeichnung DAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Börse AG.
Die Bezeichnung RexP® ist eingetragene Marke der Deutsche Börse AG („der Lizenzgeber“). Die auf dem Index basierenden Finanzinstrumente werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefördert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstützt. Die Berechnung des 
Index stellt keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivität einer Investition in entsprechende Produkte. Die Bezeichnung eb.rexx® Government Germany (Total 
Return) ist eine eingetragene Marke der Deutsche Börse AG („der Lizenzgeber“). Die auf den Indizes basierenden Finanzinstrumente werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefördert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstützt. Die Berechnung der Indizes stellt 
keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivität einer Investition in entsprechende Produkte.
Nifty 50: NIFTY 50® ist eine eingetragene Handelsmarke © 2018 National Stock Exchange of India. Alle Rechte vorbehalten.
HFRX: Der HFRX® Global Hedge Fund Index ist eine Marke von Hedge Fund Research, Inc. und/oder HFR Asset Management, LLC («HFR»).
JP Morgan: Der JPMorgan GBI-EM Global Diversified und EMBI Global Diversified (die „JPM-Indizes“) sind weit verbreitete Vergleichsindizes auf den internationalen Anleihenmärkten, die unabhängig vom Fonds von J.P. Morgan Securities Inc. („JPMSI“) und JPMorgan Chase & 
Co. („JPMC“) bestimmt, zusammengestellt und berechnet werden. JPMSI und JPMC sind bei der Bestimmung, Zusammenstellung oder Berechnung der JPM-Indizes nicht verpflichtet, die Interessen der Anteilsinhaber des Fonds zu berücksichtigen und können jederzeit nach 
freiem Ermessen die Berechnungsmethode dieser Indizes ändern oder wechseln oder deren Berechnung, Veröffentlichung oder Verbreitung einstellen. Handlungen und Unterlassungen von JPMSI und JPMC können sich somit jederzeit auf den Wert der JPM-Indizes und/oder 
deren Performance auswirken. JPMSI und JPMC machen keine ausdrücklichen oder impliziten Zusicherungen bzw. übernehmen keine Gewähr für die Ergebnisse, die durch die Verwendung der JPM-Indizes als Vergleichsindex für den Fonds erzielt werden, oder für deren
Performance und/oder Wert zu irgendeinem Zeitpunkt (in der Vergangenheit, Gegenwart oder Zukunft). Weder JPMSI noch JPMC haftet bei der Berechnung der JPM-Indizes den Anteilsinhabern des Fonds gegenüber für Fehler oder Auslassungen (infolge von Fahrlässigkeit oder 
aus sonstigen Gründen).
MSCI: MSCI ist eine eingetragene Marke von Morgan Stanley Capital International Inc. MSCI übernimmt weder ausdrücklich noch stillschweigend eine Zusicherung oder Gewährleistung  und ist in keiner Weise verantwortlich für etwaige in diesem Foliensatz enthaltene MSCI-
Daten. Die MSCI-Daten dürfen nicht weitergegeben oder als Basis anderer Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte verwendet werden. Diese Publikation wurde nicht von MSCI geprüft, gebilligt oder hergestellt.
ICE Data Indices: Die hier abgebildeten Indexdaten sind Eigentum der ICE Data Indices, LLC, ihrer Tochtergesellschaften („ICE Data“) und/oder ihrer Drittanbieter. Sie wurden für den Gebrauch durch die DekaBank Deutsche Girozentrale lizenziert. ICE Data und ihre Drittanbieter
übernehmen keine Haftung in Verbindung mit deren Nutzung.
TOPIX: Der TOPIX Index Wert und die TOPIX Index Marken unterliegen den Rechten der Tokyo Stock Exchange, Inc.. Diesen obliegen alle Rechte hinsichtlich Berechnung, Veröffentlichung und Verwendung des TOPIX Index Wertes in Bezug auf den TOPIX und die TOPIX Index 
Marken.
FTSE: FTSE®“ ist ein Firmenzeichen der London Stock Exchange Plc und der Financial Times Limited, „NAREIT®“ ist ein Firmenzeichen der National Association of Real Estate Investment Trusts „NAREIT®“ und „EPRA®“ ist ein Firmenzeichen der European Public Real Estate 
Association („EPRA“). Die Verwendung der Firmenzeichen durch FTSE International Limited erfolgt in lizenzierter Weise. Der Deka Global Real Estate Top 50 in EUR wird von FTSE berechnet. Das Produkt wird weder von FTSE, von Euronext N.V., von NAREIT noch von EPRA 
getragen, befürwortet, oder gefördert. Diese stehen in keiner Weise mit dem Produkt in Verbindung und übernehmen bezüglich dessen Ausgabe, Geschäftsbetrieb und Handel keine Haftung.
S&P: S&P Indices ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s Financial Services LLC.
Nikkei: Der Nikkei Stock Average („Index“) ist das geistige Eigentum von Nikkei Inc. (der „Indexsponsor“). Nikkei Digital Media, Inc. hat eine exklusive Lizenz von Nikkei Inc. zur Vergabe von Unterlizenzen zur Nutzung des Nikkei Stock Average an die DekaBank. „Nikkei“, „Nikkei 
Stock Average“ und „Nikkei 225“ sind die Dienstleistungsmarken des Indexsponsors. Der Indexsponsor behält sich sämtliche Rechte einschließlich des Urheberrechts an dem Index vor.
NASDAQ: Die Nasdaq übernimmt weder ausdrücklich noch stillschweigend eine Zusicherung oder Gewährleistung und ist in keiner Weise verantwortlich für etwaige hierin enthaltene Nasdaq-Daten. Die Nasdaq-Daten dürfen nicht weitergegeben oder als Basis anderer Indizes, 
Wertpapiere oder Finanzprodukte verwendet werden. Diese Publikation wurde nicht von der Nasdaq geprüft, gebilligt oder hergestellt.
LPX: „LPX®“ ist eine eingetragene Marke der LPX GmbH, Zürich, Schweiz. Jede Nutzung der LPX Marke und/oder der LPX Indizes ist ohne eine Lizenzvereinbarung nicht gestattet.
Euribor: EURIBOR® und EONIA® sind eingetragene Marken von Euribor-EBF a.i.s.b.l. Alle Rechte vorbehalten
Dow Jones: „Dow Jones®“, „DJ“, „Dow Jones Indexes“ sind Dienstleistungsmarken von Dow Jones Trademark Holdings, LLC („Dow Jones“) und wurden zum Gebrauch für bestimmte Zwecke durch die DekaBank [weiter] lizenziert.
Bloomberg: BLOOMBERG und BLOOMBERG INDIZES sind Marken oder Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. Bloomberg Finance L.P. und seine Tochtergesellschaften (zusammen „Bloomberg“) oder Bloomberg Lizenzgeber besitzen alle Eigentumsrechte an den 
BLOOMBERG INDIZES.
iBoxx/iTraxx: iBoxx® und iTraxx® sind eingetragene Marken der Markit Indices Limited. Sie wurden zur Nutzung durch DekaBank Deutsche Girozentrale lizenziert. 
STOXX: EURO STOXX 50®, EURO STOXX® und STOXX® Europe 600 sind eingetragene Marken von STOXX Limited.
VIX: VIX® ist eine eingetragene Handelsmarke © 2018 Chicago Board Options Exchange, Inc. Alle Rechte vorbehalten.
Bovespa: INDICE BOVESPA® ist eine eingetragene Handelsmarke © 2018 Bolsa de Valores de São Paulo. Alle Rechte vorbehalten.
Hang Seng: Hang Seng Index® ist eine eingetragene Handelsmarke © 2018 Hang Seng Data Services Limited. Alle Rechte vorbehalten.
IBEX® PR / IBEX 35®: Ist eine eingetragene Marke der Sociedad de Bolsas, S.A.
CAC: „CAC40®" und "CAC®" sind eingetragene Warenzeichen der Euronext N.V. Tochtergesellschaft: Euronext Paris S.A.


