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W
\\ \)
\‘\ \‘-,’ W
7 "\‘ »\».\ -‘\“‘;
|‘/ o\ \ AN
> 1 \, \ W\
7 [ / /| \
£ all// \) W
(I \) \
/ AW \
y/ ) )/ g
/I 7/ W 0
PRt | e <
0 M i)l N
), o\ y
! £ y
\ I\ \ :
/£ e L\ 1 "
A e
AN



Organisatorisches
zu Beginn:

Zur Mediathek:

r.

sls-direkt.de/webinare

=]

]
5 Sparkasse
Langen-Seligenstadt



Heute zu Gast:

Joachim Schallmayer

Leiter Kapitalmdrkte & Strategie
Makro Research DekaBank

Joachim Schallmayer ist Leiter Kapitalmdrkte und Strategie der
DekaBank in Frankfurt am Main.

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre und Priifung zum
Chartered Financial Analyst startete er 2001 als Portfoliomanager
im Fonds-Geschaft der Deka Investment. Dort war er Gber 10 Jahre
verantwortlicher Manager verschiedener Publikums- und
Spezialfonds und leitete dabei (iber mehrere Jahre das europdische
und deutsche Aktienfondsmanagement.



Volkswirtschaften und Kapitalmarkte 2024

Joachim Schallmayer
Leiter Kapitalmarkte und Strategie, Makro Research

18. Januar 2024
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2023: Ein hervorragendes Anlagejahr fur Aktien und Anleihen
Gesamtertrag (Total Return, in Euro)

Berichtszeitraum 31.12.2022 bis 31.12.2023 und 30.11.2023 bis 31.12.2023 (in %)

Aktien Staatsanleihen Unternehmens- Rohstoffe
anleihen
22,3 22,2
20,3
12,0
" 9,2
7,5 8,0
6,3 5.1
S&P 500 EURO DAX MSCI EM EM Hart-  Deutschland US Staats- EUR EUR Unter- Gold
STOXX 50 wahrungsanl.  Staatsanl. anleihen High Yield nehmensanl.*
m 31.12.22 bis 31.12.23 ¢ 30.11.23 bis 31.12.23

Quellen: ICE, J.P. Morgan, MSCI, Bloomberg, DekaBank. Staatsanleihen: ICE BofAML Government Indizes - durationsgewichtet tber alle Laufzeiten, Emerging Markets Hartwahrungsanleihen: J.P. Morgan EMBI
Global Diversified, Unternehmensanleihen: ICE BofAML Corporate- und High Yield-Indizes - durationsgewichtet tiber alle Laufzeiten, Rohstoffe: Gesamtertrag beinhaltet Rollgewinne/-verluste. * Investment Grade.
Stand: 31.12.2023. (TR3 — Retail - Lieferung.xlsm). Bitte beachten Sie die Hinweise zu den verwendeten Indizes am Ende der Prasentation (Lizenz-Disclaimer).

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



Unsicherheitsfaktoren...

...werden in 2024 nicht abnehmen

' Glaubwurdigkeitsverlust
Taiwan-Konflikt Energiepreise Li€ferketten

Staatsschuldenkimawandel
Nahost-Konfli kt Reformunfahigkeit
Russland-Ukraine-Krieg Z|NsSen

Gasversorgung - shinkei
) BurOkraEf I r[]-[I atl O n \évrceeték?ﬁ(\iveerrnbr;feahlgke|tsverlust
inanzmarktschoc —
Wetterextreme WaCh StU m SSChwaCh e
Handelskrieg  Arbeitskraftemangel

Stagflation Immobilienpreise

Wahlen 2024

Rezessionsrisiken

Stand: 07.12.2023. Quelle: DekaBank.



Weltwirtschaftliche Entwicklung nach Regionen
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Stand: 07.12.2023. Quellen: nationale Statistikdmter, eigene Berechnungen DekaBank, Prognosen DekaBank. Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in der jeweiligen Region (% ggui. Vorjahr). 1) Naher Osten und
Afrika. 2) EM Asien ohne Japan.

Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankiindigung &ndern. Die Angaben wurden sorgfaltig
zusammengestellt.



Weltwirtschaftlicher Stimmungsindikator

Welt-Einkaufsmanagerindex (Index in Punkten)
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Stand: 07.12.2023. Quellen: Reuters, DekaBank.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankiindigung &ndern. Die Angaben wurden sorgfaltig
zusammengestellt.



Inflationsentwicklung im Vergleich

Euroland: HVPI (% ggu. Vorjahr) USA: PCE Deflator (% ggu. Vorjahr)
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Inflationsziel 2% Inflationsziel 2%

Quellen: Bureau of Labor Statistics, Eurostat, EZB, Fed, Bloomberg, Prognose DekaBank.
Stand: 08.12.2023 6



Geldpolitik: Augenmerk richtet sich auf Leitzinssenkungen

Leitzinsen Euroland und USA (in % p.a.)

6 Prognose

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
—Fed Funds Rate -——EZB-Einlagensatz

Stand: 07.12.2023. Quellen: EZB, Fed, Prognose DekaBank.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankiindigung &ndern. Die Angaben wurden sorgfaltig

zusammengestellt.



Hohere Renditen nur mit hoherem Risiko

Renditeentwicklung verschiedener Anlageklassen (in % p.a.)
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Zeitraum: 01.01.2018 — 30.11.2023. Quellen: Bloomberg, DekaBank.

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



Stabile Unternehmensgewinne geben dem Aktienmarkt eine
wirksame fundamentale Unterstutzung

DAX-Index und Gewinne

Index Ende 1987 = 1.000 Gewinne in Indexpunkten
24000 KGV 1.1 1800
20000 A 1500
16000 KGV 13.7 1200
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12000 A 900

8000 GV 10,6 600
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4000 300
0 . 0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
—=DAX Performanceindex  ===DAX Gewinne* (r.S.)

Stand: 07.12.2023. Quellen: Bloomberg, Deutsche Borse, Factset, DekaBank. Zeitraum: 01.01.2000 — 30.11.2023. * Aggregierte Gewinnschatzungen rollierend tUber die kommenden 12 Monate in Indexpunkten;

Konsensusdaten von Factset Market Aggregates und Bloomberg.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die Angaben wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Bitte beachten Sie zu den verwendeten Indizes die Hinweise am Ende der Prasentation (Performancetabellen und Lizenzdisclaimer).

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



Bewertung Aktienmarkte

Kurs Gewinn Verhaltnisse Preis Buchwert Verhaltnisse
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Quellen: Bloomberg, eigene Berechnungen, DekaBank

Stand: 31.12.2023 10



Dividendenausschuttungen

DAX: Neuer Ausschuttungsrekord DAX: Ausschuttungsquote*
Schatzung: 2023: 53,0 60%
Mrd. EUR Prognose: 2024: 54,6
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Quellen: Bloomberg, eigene Berechnungen, DekaBan

hnung
Stand: 31.12.2023 * Dividendensumme des laufenden Jahres in Relation zum Net Income des Vorjahres 11



Wie geht es weiter?

Ratings ries Bunds Gesa

Modelle

gey ANnd
£ enmarkt GE\ ol

uttoinlandsprody

‘ KGeldanlage lArbeltsmarkt I t ~

Vdhrunaén -Weltwwtsc r

Wachstﬂm InS e

‘\‘{opéische Zentralbank

Stand: Januar 2024. Quelle: DekaBank.

Weltwirtschaft vor strukturellen Anderungen,
sie wachst aber weiter

Inflation auf dem Riickzug, Leitzinsen werden
langsam gesenkt.

Aktien und Unternehmensanleihen sind die
aussichtsreichsten Anlageklassen

Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankiindigung &ndern. Die Angaben wurden sorgfaltig

zusammengestellt.
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Noch Fragen?

Per Chat

Per E-Mail

an fragen@sls-direkt.de

]
5 Sparkasse
Langen-Seligenstadt



07. Mdrz 2024, 17:30-18:00 Uhr

Unsere nachsten
Webinare:

16. Mai 2024, 17:30-18:00 Uhr

Jetzt kostenfrei anmelden!

]
5 Sparkasse
Langen-Seligenstadt



Folgen Sie uns
gerne auch auf
Social Media.

Wir freuen uns auf Sie!




Vi EI e n D a n ko Fiir weitere Fragen:

Kontaktieren Sie uns gerne persoénlich -
wir freuen uns uber lhren Anruf oder lhre Nachricht!

Telefon/ WhatsApp: +49 6182 9250
E-Mail: fragen@sls-direkt.de

]
5 Sparkasse
Langen-Seligenstadt




Anhang



Langfristige Wertentwicklung
31.12.2018 — 31.12.2023

DAX Performanceindex

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
25,48% 3,55% 15,79%
S&P 500 (in EUR)
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
34,10% 8,75% 38,19%
Deutschland Staatsanleihen
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
3,05% 2,95% -2,59%
EM Hartwahrungsanleihen (in EUR)
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
40,45% -40,37% 75,03%
EUR High Yield Anleihen
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
14,23% 9,81% -0,95%

Quellen: Bloomberg, DekaBank, eigene Berechnungen. Stand: 02.01.2024. (MF8 — Retail - Lieferung.xlsm)

31.12.2021
31.12.2022
-12,35%

31.12.2021
31.12.2022
-12,95%

31.12.2021
31.12.2022
-17,56%

31.12.2021
31.12.2022
45,14%

31.12.2021
31.12.2022
-15,44%

31.12.2022
31.12.2023
20,31%

31.12.2022
31.12.2023
22,26%

31.12.2022
31.12.2023
5,11%

31.12.2022
31.12.2023
-3,80%

31.12.2022
31.12.2023
8,40%

EURO STOXX 50
31122018 31.12.2019
31122019 31.12.2020

28,20% -3,21%

MSCI EM (in EUR)
31122018 31.12.2019
31122019 31.12.2020

20,77% 8,67%

US-Staatsanleihen (in EUR)

31.12.2018 31.12.2019
31.12.2019 31.12.2020
-9,30% 10,97%
EUR Unternehmensanleihen
31.12.2018 31.12.2019
31.12.2019 31.12.2020
10,70% 8,00%
Gold (in EUR)
31.12.2018 31.12.2019
31.12.2019 31.12.2020
16,13% 30,87%

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

31.12.2020
31.12.2021
23,34%

31.12.2020
31.12.2021
4,64%

31.12.2020
31.12.2021
-7,11%

31.12.2020
31.12.2021
-2,99%

31.12.2020
31.12.2021
-5,79%

31.12.2021
31.12.2022
-9,49%

31.12.2021
31.12.2022
-15,06%

31.12.2021
31.12.2022
1,67%

31.12.2021
31.12.2022
-17,04%

31.12.2021
31.12.2022
9,05%

31.12.2022
31.12.2023
22,23%

31.12.2022
31.12.2023
6,32%

31.12.2022
31.12.2023
-3,25%

31.12.2022
31.12.2023
9,06%

31.12.2022
31.12.2023
-3,45%



Langfristige Wertentwicklung
30.11.2018 — 30.11.2023

DAX Performanceindex

30.11.2018 30.11.2019 30.11.2020
30.11.2019 30.11.2020 30.11.2021
17,58% 0,41% 13,61%
S&P 500 (in EUR)
30.11.2018 30.11.2019 30.11.2020
30.11.2019 30.11.2020 30.11.2021
19,26% 8,24% 35,19%
Deutschland Staatsanleihen
30.11.2018 30.11.2019 30.11.2020
30.11.2019 30.11.2020 30.11.2021
12,00% -1,15% 3,30%

EM Hartwahrungsanleihen (in EUR)

30.11.2018 30.11.2019 30.11.2020
30.11.2019 30.11.2020 30.11.2021
5,00% 1,68% -1,05%
EUR High Yield Anleihen
30.11.2018 30.11.2019 30.11.2020
30.11.2019 30.11.2020 30.11.2021
6,51% 2,45% -0,73%

30.11.2021
30.11.2022
-4,66%

30.11.2021
30.11.2022
-0,44%

30.11.2021
30.11.2022
-3,30%

30.11.2021
30.11.2022
-15,60%

30.11.2021
30.11.2022
-12,65%

30.11.2022
30.11.2023
12,63%

30.11.2022
30.11.2023
7,83%

30.11.2022
30.11.2023
-3,81%

30.11.2022
30.11.2023
-2,29%

30.11.2022
30.11.2023
3,42%

EURO STOXX 50

30.11.2018  30.11.2019
30.11.2019 30.11.2020
20,00% -3,75%
MSCI EM (in EUR)
30.11.2018 30.11.2019
30.11.2019  30.11.2020
10,19% 9,13%

US-Staatsanleihen (in EUR)

30.11.2018 30.11.2019
30.11.2019 30.11.2020
17,64% 5,53%

EUR Unternehmensanleihen

30.11.2018  30.11.2019
30.11.2019 30.11.2020
17,39% -2,89%
Gold (in EUR)
30.11.2018 30.11.2019
30.11.2019  30.11.2020
9,69% 3,01%

30.11.2020
30.11.2021
18,64%

30.11.2020
30.11.2021
8,53%

30.11.2020
30.11.2021
28,70%

30.11.2020
30.11.2021
4,30%

30.11.2020
30.11.2021
3,29%

30.11.2021
30.11.2022
0,04%

30.11.2021
30.11.2022
-9,46%

30.11.2021
30.11.2022
-2,25%

30.11.2021
30.11.2022
-8,88%

30.11.2021
30.11.2022
-10,03%

30.11.2022
30.11.2023
13,38%

30.11.2022
30.11.2023
-1,29%

30.11.2022
30.11.2023
7,02%

30.11.2022
30.11.2023
0,80%

30.11.2022
30.11.2023
8,05%

Quellen: Bloomberg, DekaBank, eigene Berechnungen. Stand: 30.11.2023. Bitte beachten Sie die Hinweise zu den verwendeten Indizes am Ende der Prasentation (Lizenzdisclaimer). (Marktvortrag - Master.xIsm)

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



Rechtlicher
Hinweis:

]
5 Sparkasse
Langen-Seligenstadt

Diese Unterlage ist mit groBter Sorgfalt bearbeitet
worden. Sie enthdlt jedoch lediglich unverbindliche
Inhalte. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fur
zuverlassig halten, fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit
oder Aktualitat wir aber keine Gewahr ubernehmen
konnen. Samtliche in dieser Unterlage getroffenen
Angaben dienen der Information. Sie durfen nicht als
Angebot oder Empfehlung fur Anlageentscheidungen
verstanden werden. Die Informationen oder Dokumente
sind nicht als Grundlage fur irgendeine vertragliche
oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Sie ersetzen
keine (Rechts- und/oder Steuer-)Beratung.

Sparkasse Langen-Seligenstadt, Frankfurter Str. 137,
63500 Seligenstadt

Stand: Januar 2024




Disclaimer

Das vorliegende Dokument gibt die Einschatzungen der DekaBank Deutsche Girozentrale oder einer ihrer
Tochtergesellschaften (nachstehend ,DekaBank") zum Zeitpunkt seiner Veroffentlichung wieder. Es handelt sich um ein
Dokument, das flr Mitarbeiter der Sparkassen und der DekaBank bestimmt ist. Der Foliensatz bzw. einzelne Folien kdnnen
jedoch auch an institutionelle Anleger und Privatanleger weitergegeben werden. Das vorliegende Dokument richtet sich nicht
an Personen oder Rechtsstrukturen in Landern, in denen dessen Abgabe oder Verwendung rechtswidrig ware. Es ist zudem
nicht fur eine Abgabe oder Verwendung in solchen Landern bestimmt.

Dieses Dokument wird ausschlie3lich zu Informationszwecken ausgehandigt; es stellt weder ein Angebot noch eine
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wert-papieren dar. Die darin enthaltenen Meinungen werden ohne Bertcksichtigung
der Umstande, Ziel oder Bedurfnisse der einzelnen Kunden abgegeben. Jeder Kunde hat seine Entscheidungen bezuglich der
darin erwahnten Wertpapiere oder Finanzinstrumente auf Grundlage seines eigenen Urteilsvermogens zu treffen. Bevor er eine
Transaktion tatigt, sollte jeder Kunde die Angemessenheit der betreffenden Investition unter Berlcksichtigung seiner speziellen
Umstande prifen und — falls erforderlich zusammen mit seinem Fachberater — die damit zusammenhangenden spezifischen
Risiken finanzieller, aufsichtsrechtlicher, steuerlicher und ahnlicher Art selbstandig beurteilen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Analysen basieren auf Quellen, die wir als verlasslich erachten. Wir
leisten jedoch keine Gewahr fur deren Aktualitat, Genauigkeit oder Vollstandigkeit und haften nicht flr irgendwelchen Schaden
oder Verlust, der aus der Verwendung dieses Dokuments entsteht. Samtliche Informationen, Meinungen und Preisangaben
konnen sich jederzeit ohne Vorankindigung andern.

Bitte beachten Sie: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Gewabhr fur laufende oder zukiinftige
Ergebnisse und der Kunde kann unter Umstanden Verluste auf den investierten Betrag erleiden.

© 2024 DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer Landstr. 16, 60325 Frankfurt am Main




Lizenz-Disclaimer

Deutsche Borse: Das hier beschrieben Finanzinstrument wird von der Deutsche Bérse AG weder gesponsert, geférdert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstiitzt. Die Berechnung des Index stellt keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder
beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivitat einer Investition in entsprechende Produkte. Die Bezeichnung DAX® und HDAX® sind eingetragene Marken der Deutsche Borse AG (,der Lizenzgeber*). Die auf dem Index
basierenden Finanzinstrumente werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, geférdert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt. Die Berechnung der Indizes stellt keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine
Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivitat einer Investition in entsprechende Produkte. Die Bezeichnung DAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG.

Die Bezeichnung RexP® ist eingetragene Marke der Deutsche Bérse AG (,der Lizenzgeber*). Die auf dem Index basierenden Finanzinstrumente werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, geférdert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstiitzt. Die Berechnung des
Index stellt keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivitat einer Investition in entsprechende Produkte. Die Bezeichnung eb.rexx® Government Germany (Total
Return) ist eine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG (,der Lizenzgeber®). Die auf den Indizes basierenden Finanzinstrumente werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstltzt. Die Berechnung der Indizes stellt
keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivitat einer Investition in entsprechende Produkte.

Nifty 50: NIFTY 50® ist eine eingetragene Handelsmarke © 2018 National Stock Exchange of India. Alle Rechte vorbehalten.

HFRX: Der HFRX® Global Hedge Fund Index ist eine Marke von Hedge Fund Research, Inc. und/oder HFR Asset Management, LLC («HFR»).

JP Morgan: Der JPMorgan GBI-EM Global Diversified und EMBI Global Diversified (die ,JPM-Indizes") sind weit verbreitete Vergleichsindizes auf den internationalen Anleihenmarkten, die unabhangig vom Fonds von J.P. Morgan Securities Inc. (,JPMSI*) und JPMorgan Chase &
Co. (,JPMC*) bestimmt, zusammengestellt und berechnet werden. JPMSI und JPMC sind bei der Bestimmung, Zusammenstellung oder Berechnung der JPM-Indizes nicht verpflichtet, die Interessen der Anteilsinhaber des Fonds zu beriicksichtigen und kénnen jederzeit nach
freiem Ermessen die Berechnungsmethode dieser Indizes andern oder wechseln oder deren Berechnung, Veroéffentlichung oder Verbreitung einstellen. Handlungen und Unterlassungen von JPMSI und JPMC kdnnen sich somit jederzeit auf den Wert der JPM-Indizes und/oder
deren Performance auswirken. JPMSI und JPMC machen keine ausdriicklichen oder impliziten Zusicherungen bzw. ibernehmen keine Gewabhr fir die Ergebnisse, die durch die Verwendung der JPM-Indizes als Vergleichsindex fir den Fonds erzielt werden, oder fir deren
Performance und/oder Wert zu irgendeinem Zeitpunkt (in der Vergangenheit, Gegenwart oder Zukunft). Weder JPMSI noch JPMC haftet bei der Berechnung der JPM-Indizes den Anteilsinhabern des Fonds gegenuber fiir Fehler oder Auslassungen (infolge von Fahrlassigkeit oder
aus sonstigen Griinden).

MSCI: MSCI ist eine eingetragene Marke von Morgan Stanley Capital International Inc. MSCI Gbernimmt weder ausdriicklich noch stillschweigend eine Zusicherung oder Gewahrleistung und ist in keiner Weise verantwortlich fur etwaige in diesem Foliensatz enthaltene MSCI-
Daten. Die MSCI-Daten dirfen nicht weitergegeben oder als Basis anderer Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte verwendet werden. Diese Publikation wurde nicht von MSCI gepriift, gebilligt oder hergestellt.

ICE Data Indices: Die hier abgebildeten Indexdaten sind Eigentum der ICE Data Indices, LLC, ihrer Tochtergesellschaften (,ICE Data“) und/oder ihrer Drittanbieter. Sie wurden fir den Gebrauch durch die DekaBank Deutsche Girozentrale lizenziert. ICE Data und ihre Drittanbieter
Ubernehmen keine Haftung in Verbindung mit deren Nutzung.

TOPIX: Der TOPIX Index Wert und die TOPIX Index Marken unterliegen den Rechten der Tokyo Stock Exchange, Inc.. Diesen obliegen alle Rechte hinsichtlich Berechnung, Verdéffentlichung und Verwendung des TOPIX Index Wertes in Bezug auf den TOPIX und die TOPIX Index
Marken.

FTSE: FTSE®" ist ein Firmenzeichen der London Stock Exchange Plc und der Financial Times Limited, ,NAREIT®" ist ein Firmenzeichen der National Association of Real Estate Investment Trusts ,NAREIT®" und ,EPRA®" ist ein Firmenzeichen der European Public Real Estate
Association (,EPRA"). Die Verwendung der Firmenzeichen durch FTSE International Limited erfolgt in lizenzierter Weise. Der Deka Global Real Estate Top 50 in EUR wird von FTSE berechnet. Das Produkt wird weder von FTSE, von Euronext N.V., von NAREIT noch von EPRA
getragen, befiirwortet, oder gefoérdert. Diese stehen in keiner Weise mit dem Produkt in Verbindung und Gibernehmen beziiglich dessen Ausgabe, Geschéftsbetrieb und Handel keine Haftung.

S&P: S&P Indices ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s Financial Services LLC.

Nikkei: Der Nikkei Stock Average (,Index”) ist das geistige Eigentum von Nikkei Inc. (der ,Indexsponsor”). Nikkei Digital Media, Inc. hat eine exklusive Lizenz von Nikkei Inc. zur Vergabe von Unterlizenzen zur Nutzung des Nikkei Stock Average an die DekaBank. ,Nikkei, ,Nikkei
Stock Average” und ,Nikkei 225" sind die Dienstleistungsmarken des Indexsponsors. Der Indexsponsor behalt sich samtliche Rechte einschlieRlich des Urheberrechts an dem Index vor.

NASDAQ: Die Nasdaq tibernimmt weder ausdriicklich noch stillschweigend eine Zusicherung oder Gewahrleistung und ist in keiner Weise verantwortlich fiir etwaige hierin enthaltene Nasdag-Daten. Die Nasdag-Daten diirfen nicht weitergegeben oder als Basis anderer Indizes,
Wertpapiere oder Finanzprodukte verwendet werden. Diese Publikation wurde nicht von der Nasdaq geprift, gebilligt oder hergestellt.

LPX: ,LPX®" ist eine eingetragene Marke der LPX GmbH, Ziirich, Schweiz. Jede Nutzung der LPX Marke und/oder der LPX Indizes ist ohne eine Lizenzvereinbarung nicht gestattet.

Euribor: EURIBOR® und EONIA® sind eingetragene Marken von Euribor-EBF a.i.s.b.l. Alle Rechte vorbehalten

Dow Jones: ,Dow Jones®", ,DJ“, ,Dow Jones Indexes" sind Dienstleistungsmarken von Dow Jones Trademark Holdings, LLC (,Dow Jones") und wurden zum Gebrauch fir bestimmte Zwecke durch die DekaBank [weiter] lizenziert.

Bloomberg: BLOOMBERG und BLOOMBERG INDIZES sind Marken oder Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. Bloomberg Finance L.P. und seine Tochtergesellschaften (zusammen ,Bloomberg“) oder Bloomberg Lizenzgeber besitzen alle Eigentumsrechte an den
BLOOMBERG INDIZES.

iBoxx/iTraxx: iBoxx® und iTraxx® sind eingetragene Marken der Markit Indices Limited. Sie wurden zur Nutzung durch DekaBank Deutsche Girozentrale lizenziert.

STOXX: EURO STOXX 50®, EURO STOXX® und STOXX® Europe 600 sind eingetragene Marken von STOXX Limited.

VIX: VIX® ist eine eingetragene Handelsmarke © 2018 Chicago Board Options Exchange, Inc. Alle Rechte vorbehalten.

Bovespa: INDICE BOVESPA® ist eine eingetragene Handelsmarke © 2018 Bolsa de Valores de S&o Paulo. Alle Rechte vorbehalten.

Hang Seng: Hang Seng Index® ist eine eingetragene Handelsmarke © 2018 Hang Seng Data Services Limited. Alle Rechte vorbehalten.

IBEX® PR/ IBEX 35®: Ist eine eingetragene Marke der Sociedad de Bolsas, S.A.

CAC: ,CAC40®" und "CAC®" sind eingetragene Warenzeichen der Euronext N.V. Tochtergesellschaft: Euronext Paris S.A.




